Radar CNT do Transporte — PIB do 39 trimestre de 2021
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Transporte mantém desempenho positivo
no PIB, porém momento ¢ de incertezas

No dia 02 de dezembro, o IBGE divulgou o resultado do PIB nacional referente ao terceiro trimestre

de 2021. O desempenho do setor de transporte se manteve positivo, com crescimento de 1,2% em

relacao ao 2° trimestre, e de 13,1% quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior. Por

outro lado, em nivel nacional, o PIB sofreu uma reducao de 0,1%, registrando a segunda queda

consecutiva. J4 na comparagdo com o mesmo trimestre de 2020, o PIB cresceu 4,0% (Grafico 1).

Grafico 1: Desempenho da economia brasileira — variacao percentual do PIB (%)
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Fonte: Elaboracao CNT, com dados do IBGE.
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B. Em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Esse resultado é reflexo de alguns entraves apresentados pela economia em 2021, em especial no
que concerne a diminuicao da oferta de insumos para a industria. Essa restricao se deve, em parte,
a problemas globais de transporte e logistica, como a falta de contéineres e 0 aumento do preco dos
combustiveis, consequéncias de desajustes provocados pela pandemia de covid-19. Além disso,
questodes de cunho climatico e energético também contribuiram para esse panorama. Desse modo,
a industria se manteve praticamente estagnada no periodo e a agropecuaria sofreu uma queda de
8,0%. O setor de servigos, por outro lado, apresentou crescimento de 1,1% (Tabela 1).



Tabela 1: Desempenho dos componentes do PIB - variacao percentual no 3°
trimestre de 2021 em relacao ao trimestre imediatamente anterior (%)

Atividades Taxa de variagao (%)

PIB -0,1

Componentes de produgao

Agropecuaria -8,0
Industria 0,0
Servigos 1,1

Transporte 1,2

Componentes de despesa

Consumo das familias 0,9
Consumo do governo 0,8
Investimento -0,1
Exportagéo -9,8
Importagédo -8,3

Fonte: Elaboracao CNT, com dados do IBGE.

E importante notar que, apesar da recuperacgdo gerada principalmente pelo avanco da vacinacao, a
crescente inflagdo observada na economia brasileira pode ameacgar o desempenho do setor de
transporte. A inflagdo medida pelo IPCA acumulado em 12 meses passou de 4,56%, em janeiro de
2021, para 10,67%, em outubro, segundo os ultimos dados disponibilizados pelo IBGE. No que tange
ao transporte, o indice revelou uma evolugao ainda maior, de 1,12%, em janeiro, para 19,59%, em
outubro, maior indice acumulado nesse més entre os grupos considerados pelo IPCA'. Essa escalada
de pregos no setor em muito foi influenciada pelos combustiveis, cujo indice passou de 0,97%, em
janeiro, para 45,26%, em outubro de 2021 (Gréfico 2). Em particular, o IPCA para o diesel no
acumulado em 12 meses referente a outubro foi de 41,34%?2.

T Os grupos de produtos e servigos considerados pelo IPCA sdo alimentagéo e bebidas; habitag&o; artigos de residéncia;
vestuario; transportes; saude e cuidados pessoais; despesas pessoais; educagao; e comunicagao.
2 https://sidra.ibge.gov.br/tabela/70604#resultado.



Grafico 2: Evolucao da inflacao acumulada em 12 meses - indice geral, transporte e

combustiveis - janeiro 2021 a outubro 2021
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Fonte: Elaboracao CNT, com dados do IBGE.

A pressdo do aumento de pregcos pode diminuir o ritmo de recuperagao dos servigos. Quando
considerada a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), do IBGE, que mede o volume de servicos realizado
por diversos grupos de atividades més a més, percebe-se, em 2021, que o transporte se manteve
acima do indice geral, o que ilustra a importancia do setor para a recuperagao da economia hacional
(Grafico 3). No entanto, considerando-se os meses referentes ao 3° trimestre deste ano, setembro
apresenta uma leve queda em relagcao a agosto. Nesse sentido, apesar do resultado positivo do PIB
do transporte agregado para o trimestre, a PMS ilustra uma possivel situacdo de risco para os
servigcos e de alerta aos transportadores.



Grafico 3: Evolucao mensal do volume de servicos (PMS e segmentos do transporte)
— janeiro de 2020 a setembro de 2021 - série com ajuste sazonal
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Fonte: Elaboracao CNT, com dados da Pesquisa Mensal de Servicos, do IBGE.

A persisténcia do aumento de pregos levou o Copom? a anunciar, durante a reunido dos dias 07 e 08
de dezembro de 2021, mais uma elevagao da taxa basica de juros Selic, de 7,75% para 9,25%. A Selic
é o principal instrumento de politica monetdria utilizado pelo Banco Central do Brasil (Bacen) para
conter uma escalada inflacionaria na economia brasileira. Além disso, referencia as demais taxas de
juros do mercado, influenciando comportamentos de tomada de crédito e, consequentemente, de
consumo e investimento.

O atual cenario envolve uma série de incertezas. Existe a possibilidade de persisténcia da inflagao,
que poderia ser respondida com continuidade da elevagao da Selic, tornando ainda mais dificil o
acesso a crédito e os riscos envoltos no processo de investimento. Somam-se a esse quadro interno
as possiveis repercussoes advindas da descoberta de uma nova variante do virus da covid-19
(6micron), dentre elas o fechamento tempordrio de fronteiras, a desaceleragdo mais intensa do ritmo
de recuperagao da atividade econémica global e 0 aumento da percepc¢ao de risco por parte dos
agentes econOmicos internacionais.

3 Comité de Politica Monetéaria — Bacen.



Sendo assim, é importante que o setor fique atento a evolucao do contexto internacional e das
decisdes internas com relagao a politica econémica. A conjungao desses pontos de atencao tem
levado a uma revisao das expectativas de crescimento da economia brasileira por parte do mercado,
de modo que, segundo o relatério Focus, divulgado pelo Bacen, o resultado do PIB para o fechamento

de 2021 é de 4,71%, enquanto para 2022 é de 0,51%*.

4 Relatorio relativo ao dia 03 de dezembro de 2021 (bcb.gov.br/publicacoes/focus) [data de consulta: 06/12/2021].



