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Inflac;éo CNT

IPCA avanca 0,26% em julho e inflagdo em 12 meses chega a 5,23%, acima do teto da meta pelo 10° més seguido.

IPCA, grupo transporte e dleo diesel — junho de 2024 a julho de 2025

IPCA acumulado em 12 meses (%)

Em julho, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
aumentou 0,26%. No acumulado em 12 meses, o indice

alcangou 523%, permanecendo, pelo décimo més = indice geral W Transportes Oleo diesel Meta IPCA Teto Meta IPCA
consecutivo, acima do limite superior da meta de inflagdo <
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) para 20,0 o
2025, fixada em 4,50%. No ano (janeiro a julho), o IPCA 18.0 -
acumula alta de 3,26%. ’ §
16,0 =

Os grupos que mais tém contribuido para a inflagdo em
2025 sao os de Educagao e Habitagcdo, com variagao 14,0
acumulada de 5,21% e 4,77%, respectivamente. 12,0

<

o
No més de julho, a inflagdo do grupo Transportes 10,0 = u)
avangou 0,35% em relagdo a junho. O principal impulso . K ® -
veio das fortes altas nos pregos das passagens aéreas ’ o b3 -
(19,92%) e do transporte publico (3,49%). J& os precos do 60 3 38 S5 2 E:

< <

transporte por aplicativo cairam 3,41%. No acumulado em
12 meses, a inflagdo para o grupo Transportes alcangou

o
o
B
4,88
5
5,32
2,6
5
6,05
B
5,49
b
4,64
B
511
74
,6
2,08

-
3,11

-
3,22
-
3,30
0,66

- 4,76
2,48

(o)
3,60%. 20
Em julho de 2025, o subgrupo Combustiveis apresentou 0,0
gueda de 0,64%, com destaque para o recuo no preco do 5 .
etanol, que registrou a maior variagao negativa, de 1,68%. 2 2 2 ©
—
-4,0 ' 3
jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24  dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25  jun-25 jul-25

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Inflacao

Queda nos pregos dos combustiveis leva a retracao de 0,64% na inflagdao do grupo em julho.

Pregos dos insumos de transporte — julho de 2024 e julho de 2025

Confederagdo
Nacional do
Transporte

CNT

* Em julho de 2025, o grupo de Combustiveis do IPCA Insumo Ano IPCA de julho (%) Acumulado no ano (até julho) (%)
apresentou reducdo de 0,64%, reflexo da queda nos
precos de todos os seus componentes: etanol (-1,68%), Oleo lubrificante 2024 0,32 -0,39
oleo diesel (-0,59%), gasolina (-0,51%) e gas veicular 2025 033 119
(-0,14%). No entanto, no acumulado dos ultimos 12 : g
meses, todos os combustiveis apresentaram aumento 2024 -0,47 -4,23
nos pregos: etanol (3,26%), gasolina (2,82%), gas veicular izl
(2,28%) e dleo diesel (2,08%). 2025 -0,03 3,34
s 2024 4,75 3,46
Entre janeiro e julho deste ano, os combustiveis Pedagio
acumularam aumento de 1,86%. A gasolina teve a maior 2025 2,57 -2,97
alta no periodo, com variagdo de 2,01%, seguida pelo 2024 331 904
etanol (1,49%) e pelo éleo diesel (1,02%). Por outro lado, o Combustiveis (veiculos) ’ !
gas veicular registrou queda de 2,81%. 2025 -0,64 1,86
Diferentemente dos combustiveis, os peddgios e o 6leo Gasolina 2024 3,15 8,83
lubrificante tiveram aumento de 2,57% e 0,33%, 2025 0,51 2,01
respectivamente, em julho de 2025. Os pneus, por sua vez,
apresentaram leve queda de 0,03%. No acumulado do ano Etanol 2024 5,90 15,56
até julho, os pneus acumularam alta de 3,34%, o 6leo 2025 168 1.49
lubrificante subiu 1,19% e os pedagios recuaram 2,97%. . :
Oleo diesel 2024 1,03 0,38
2025 -0,59 1,02
. 2024 -0,20 2,30
G4s veicular
2025 -0,14 -2,81

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Juros

Copom mantém Selic em 15,0% ao ano diante de cenario inflacionario incerto. 0”"

Confederagdo
Nacional do
Transporte

Taxa Selic e IPCA - janeiro de 2020 a julho de 2025
Na 2722 reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade,

manter a taxa Selic em 15,0% ao ano. A deciséo reflete a IPCA acumulado em 12 meses (%) e meta da taxa Selic (% ao ano)
incerteza do cendrio inflacionario, com riscos

significativos em ambas as dire¢gdes. Preocupam a
persisténcia da inflagdo de servigos, as expectativas 16,00
desancoradas e a pressao cambial. Também pesam
fatores externos, como as tarifas impostas pelos Estados
Unidos da América (EUA) e os efeitos da politica fiscal.
Diante desse contexto, o Comité considera necessario
manter a politica monetaria contracionista para assegurar 12,00
a convergéncia da inflagdo a meta.

e Meta para a Taxa Selic === |PCA Focus

15,00
14,00

10,00
A inflagdo segue elevada, com aumentos em julho em

Habitagdo (0,91%), Despesas pessoais (0,76%) e Saude e 6
cuidados pessoais (0,45%). Longe da meta e com ’
projecoes altas para 2025 e 2026, esse quadro embasou a

decisdo do Copom. O IPCA em 12 meses recuou de 5,35% 6,00
em junho para 5,23% em julho, o que pode indicar efeitos

4,95
iniciais da politica monetaria. 400

Segundo o relatério Focus, divulgado em 15 de agosto de
2025, a expectativa do mercado é que a taxa Selic 2,00
permaneca em 15,00% ao ano até o final de 2025. Para a

inflagdo, a projecdo é de que o IPCA encerre 2025 em
4,95%.

jan-20
mar-20
mai-20
jul-20
set-20
nov-20
jan-21
mar-21
mai-21
jul-21
set-21
nov-21
jan-22
mar-22
mai-22
jul-22
set-22
nov-22
jan-23
mar-23
mai-23
jul-23
set-23
nov-23
jan-24
mar-24
mai-24
jul-24
set-24
nov-24
jan-25
mar-25
mai-25
jul-25
set-25
nov-25

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil e do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Servigos de transporte registram unica alta no més, influenciados por transporte de cargas e aéreo.

Confederagdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS)

Variagdo no volume de servigos em maio de 2025 e junho Numero-indice — janeiro de 2020 a junho de 2025
de 2025, em relagdo ao més anterior (%) Sérfe com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)
* Em junho de 2025, o volume de servigos no Brasil teve um

aumento de 0,3% em comparagdo com o més de maio, B maif25 mjun/25
segundo dados da PMS, do IBGE. No acumulado do / 140,00
primeiro semestre de 2025, o volume de servigos avangou
2,5% em relacao a igual periodo de 2024. a0
1,5 1,5 z
Entre maio e junho de 2025, o volume de servigos de
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio
registrou expansao de 1,5%, a Unica variagao positiva. Os
demais segmentos apresentaram retragdo: Servigcos
: o o). . A 110,00
prestados as familias (-1,4%); Outros servicos (-1,3%),
Servigos de informag&o e comunicagao (-0,2%); e Servigos

122,3
120,00
0,9

0,8

profissionais, administrativos e complementares (-0,1%).

100,00 -
A PMS acompanha a evolugao do setor de servicos no 0,1 l ‘ /
Brasil a partir da receita bruta das empresas formalmente 02 2 03 30,00
constituidas. Em junho de 2025, o volume de servigcos
estava 18,0% acima do observado em fevereiro de 2020, 80,00
periodo pré-pandemia. Além disso, o segmento de
Transportes apresentou expansao de 22,3% frente ao nivel
pré-crise sanitaria. 71 -1,3 70,00
60,00
PMS Servicos Servigos de Servicos Transportes,  Outros servigos 8 2 8 2 o = = : NN N m oy 2 2 E E § E o & =)
prestadosas  informagdoe  profissionais, servigos S S S P TS T TS T ST ST TS
familias comunicagdo administrativos e auxiliares aos & 2 = 358 = 3 &2 = 3 &2 = 355 = 3 &2 =
complementares transportes e
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE. correte = PMS Transporte
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Em junho, o transporte de passageiros registrou crescimento de 2,1%, enquanto o transporte de cargas avangou 0,7%. c”r

Confederagdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS), para segmentos do transporte, com ajuste sazonal

« Em junho de 2025 o transporte aéreo liderou o Ndmero-indice — modos de transporte — fev./2020 a jun./2025 Numero-indice — cargas e passageiros - jan./2020 a jun./2025
crescimento do setor, avancando 2,5% em relacdo a maio. série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 700) série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)
O transporte terrestre também registrou resultado T
positivo, com alta de 0,8% no periodo. Armazenagem, ’ 160,0
servicos auxiliares aos transportes e correio cresceram 14000 . - _’,,--

0,4%, enquanto o transporte aquavidrio permaneceu ! Py ,\,.I‘"_I"I \- 135,4 140.0
estavel. oo &N N . ! ’
120,00 Ay35 Ker ™ ~-‘“rill
Em junho de 2025, o transporte de passageiros no Brasil . ! P | 110,1 120,0
registrou um aumento de 2,1% em relacdo ao més 100,00 A% ,I‘,\/-' 1124
anterior, situando-se 12,4% acima dos niveis observados A ,"
antes da pandemia, em fevereiro de 2020. J4 o transporte 8000 % 7/ Loz
de cargas avangou 0,7% nesse mesmo periodo e .
apresenta, em comparagdo com fevereiro de 2020, uma 60,00 80,0
elevagdo de 354% em relagdo ao patamar pré-crise
sanitaria. 40,00
60,0

Em junho de 2025, na comparagao com junho de 2024, o 20,00
volume transportado de passageiros aumentou 10,4%, .
enquanto o transporte de cargas registrou crescimento de i ’
0,4%. No acumulado do primeiro semestre do ano, o 2229 0TI IAIINAAAIL T TRNLL
transporte de passageiros avangou 6,7% em relagdo ao CE55555555555555555355553 20,0
mesmo periodo de 2024, ao passo que o transporte de Te oeme Teme Teme Teme Tome
cargas apresentou retragédo de 1,1%.

= == == Terrestre 0,0

= == == Aquaviario

OO0 00O dd AN AN AN ANOT NN S N N WN
L I A U O Vo o o I I o I o
; e e = e =
Aéreo SS635568635568353556835568355s 3

i - X = © o =T®© o —=® o —=T®© o —=© SR

Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio
Transporte de passageiros === Transporte de cargas
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Cambio

Délar recua em agosto e chega a RS 5,39, a menor cotagdo em 14 meses.
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CNT

a de cambio — janeiro/2020 a agosto/2025

Desde dezembro de 2024, o Banco Central tem adotado Taxa de cédmbio — média — compra e venda (RS/USS)
medidas no mercado de cambio para tentar conter a

escalada do ddlar, sendo a mais recente realizada em
junho de 2025. Ainda assim, em janeiro de 2025, a cotag&o R$6,50 6.21
da moeda norte-americana alcangou o recorde de RS 6,21. . /6'06

Em julho, o délar manteve-se relativamente estavel, com R$6,00 : 5,60
média de RS 5,53 ao longo do més. No entanto, encerrou o : , |
periodo em alta e atingiu RS 5,60, o maior patamar desde ' ' :

maio de 2025. R$5,50

Apesar da valorizagdo recente, o cenario segue incerto ' ‘ i 5,39
diante do agravamento das condi¢des externas. Entre os R$5,00 ' - l."t

principais fatores de pressao esta a imposigao, pelos EUA,

de tarifas de 50,0% sobre produtos brasileiros, anunciadas

em abril e implementadas em 06 de agosto. R$4,50

No dia 13 de agosto, o dédlar recuou para RS 5,39, sua

menor cotagdo em 14 meses, apos a divulgagdo de dados R$4,00
da inflagdo norte-americana, mas voltou a oscilar nos dias

seguintes. Segundo o relatorio Focus divulgado em 15 de

agosto de 2025, a expectativa para a taxa de cambio ao R$3,50
final do ano é de RS 5,60/USS.

02/01/2020
03/02/2020
10/03/2020
14/04/2020
18/05/2020
24/06/2020
27/07/2020
31/08/2020
01/10/2020
04/11/2020
04/12/2020
12/01/2021
11/02/2021
18/03/2021
26/04/2021
30/06/2021
05/08/2021
06/09/2021
11/10/2021
17/11/2021
20/12/2021
20/01/2022
26/04/2022
26/05/2022
28/06/2022
29/07/2022
01/09/2022
05/10/2022
14/11/2022
15/12/2022
16/01/2023
15/02/2023
30/03/2023
10/05/2023
12/06/2023
18/07/2023
17/08/2023
20/09/2023
24/10/2023
23/11/2023
25/12/2023
25/01/2024
29/02/2024
02/04/2024
07/05/2024
06/06/2024
08/07/2024
07/08/2024
12/09/2024
14/10/2024
21/11/2024
24/12/2024
28/01/2025
05/03/2025
04/04/2025
30/04/2025
23/05/2025
16/06/2025
14/07/2025
11/08/2025

<
[0}
=}
Q
)

Compra

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados de Banco Central do Brasil.
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Atividade Econdmica — IBC-Br

IBC-Br recua 0,1% em junho; desempenho inferior as expectativas do mercado. c‘ I r
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Evolugdo do IBC-Br — janeiro/2020 a junho/2025

+ 0 IBC-Br, calculado mensalmente pelo Banco Central, Ndmero-indice com ajuste sazonal (fev./2020 = 100,0)
atua como um sinalizador antecipado do PIB. O indicador

busca captar a tendéncia da atividade econdmica, 2o
fornecendo uma estimativa prévia do desempenho da

economia e auxiliando na identificacdo de possiveis

pressoes inflacionarias nos periodos subsequentes.

110,0% L2
Em junho de 2025, o IBC-Br apresentou uma retragao de

0,1% frente ao més anterior, resultado que surpreendeu

negativamente as projecdes do mercado sobre o ritmo

da economia brasileira. Apesar do recuo, o nivel de LI LES
atividade permanece 11,2% acima do patamar observado

antes da pandemia.

De acordo com o relatério Focus, divulgado em 15 de SR
agosto de 2025, a previsao de crescimento do PIB

brasileiro é de 2,21% para este ano, reduzindo-se para

1,87% em 2026. Contudo, o desempenho econémico esta

sujeito as influéncias das politicas fiscal e monetaria, Sl
bem como a conflitos internacionais. Entre os fatores

externos, destaca-se a imposigado de tarifas pelos EUA

sobre produtos brasileiros, o que pode comprometer as

exportacdes, afetar setores industriais e gerar incertezas 70,0%
na balanga comercial e nos investimentos.

60,0%

jan/20
abr/20
jul/20
out/20
jan/21
abr/21
jul/21
out/21
jan/22
abr/22
jul/22

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil.
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