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Taxa de Juros

Confederagdo
Nacional do

Expectativa do mercado é que a Selic seja mantida em 15,0% ao ano até o final de 2025. c”r s

Na 2742 reunido do Copom, realizada em 4 e 5/11, o Comité Taxa Selic e IPCA — janeiro de 2020 a novembro de 2025

decidiu, por unanimidade, manter a Selic em 15,0% ao ano. o e

Ele ressaltou a resiliéncia da economia, as pressdes no IPCA acumulado em 12 meses (%) e meta da taxa Selic (% ao ano)

mercado de trabalho e as expectativas de inflacdo ainda

altas, apesar da revisdo do IPCA para 2025, de 4,80% para e [eta para a Taxa Selic e |PCA Focus

4,46%. 16,00

. ~ . 15,00

+ A inflagdo permanece em patamar acima do teto da meta

para 2025 (4,5%), com destaque para as altas registradas em 14,00
outubro nos grupos de Vestuario (0,51%), Despesas Pessoais

(045%) e Saude e Cuidados Pessoais (0,41%). Em 12,00
comparagao com setembro, o IPCA em 12 meses recuou de

517% para 4,68%. Apesar desta desaceleragao, o Copom

decidiu manter a taxa de juros no mesmo patamar desde 10,00
junho.

8,00
Segundo o boletim Focus de 14/11/2025, as estimativas do
mercado indicam que a taxa Selic deve se manter em 15,0%
ao ano até o encerramento de 2025. Para a inflagédo, a
projecao é de que o IPCA atinja 4,46% no acumulado do ano,
valor pouco abaixo do teto da meta definida pelo Conselho 4,00
Monetario Nacional (CMN) para 2025.

6,00

4,46

2,00

Nos Estados Unidos, o FED reduziu pela segunda vez
consecutiva a taxa bdsica de juros em 0,25%, atingindo a
faixa de 3,75%-4,0% ao ano. Mesmo assim, as incertezas na -

sy P . a = O O O O O O d d d «+d 4 4 N &N &N &N &N N n on on on n N &F <& <& <& <& < inDn o in nownown

politica econémica e comercial norte-americana e as tensoes FIIIFT I YAIFAIFYIAFAF I AG A QAGAga g
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geopoliticas seguem influenciando o ambiente doméstico. g gg2gosgg2osggPgaesgegggosgeg2gosgg2yo

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil e do IBGE.
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Inflagéo CNT

IPCA avanca 0,09% em outubro; em 12 meses, acumula alta de 4,68%, acima do teto da meta pelo 13° més consecutivo.

IPCA, grupo transporte e dleo diesel — setembro de 2024 a outubro de 2025

IPCA acumulado em 12 meses (%)

= indice geral W Transportes Oleo diesel Meta IPCA Teto Meta IPCA

« Em outubro, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) registrou alta de 0,09%. No acumulado dos ultimos
12 meses, a taxa atingiu 4,68%, permanecendo, pelo 13°
més consecutivo, acima do teto da meta de inflagdo
estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN) 8,0
para 2025, de 4,50%. No acumulado do ano, entre janeiro e

outubro, o IPCA apresenta alta de 3,73%.

10,0

8,13

6,98
6,05
6,42

5,48

6,0

5,32
95
5,4

5,32

5,35

4,64

5,21
4,50

4,87
4,83
5,06
5,11
5,23
5,13
5,17

Em 2025, os grupos que mais tém contribuido para a
pressdo inflacionaria sdo “Habitagdo” e “Educagao”, com

4,42
4,56
4,68

3,60
3,69

altas acumuladas de 6,58% e 6,13%, respectivamente. 40

3,22
-— 4,76
2,48
3,11
3,30
0,66
2,66
2,08
3,31
1,87
3,18
2,38
2,11

Em outubro, o grupo Transportes teve alta de 0,11%. As
maiores altas foram registradas nos subgrupos de
Passagem Aérea (4,48%), Transporte por Aplicativo
(2,31%) e Transporte Publico (1,17%). Em contrapartida,
Seguro Veicular (-2,13%), Onibus Interestadual (-1,21%) e
Aluguel de Veiculos (-1,09%) obtiveram as maiores 0,0
quedas. No acumulado em 12 meses, a inflagdo do grupo
Transportes atingiu 3,69%, pouco abaixo do indice geral.

2,0

-0,91

-1,43

2,26

set-24 out-24  nov-24  dez-24  jan-25 fev-25  mar-25  abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Inflacao

Preco dos combustiveis sobe 0,32% em outubro, com destaque para etanol.

Confederagdo
Nacional do
Transporte

CNT

Pregos dos insumos de transporte — outubro de 2024 e outubro de 2025

Insumo Ano IPCA de outubro (%) Acumulado no ano (até outubro) (%)
* Em outubro de 2025, o grupo Combustiveis do IPCA 2024 0,37 -0,45
registrou alta de 0,32%, influenciada pelos aumentos nos Oleo lubrificante
precos do etanol (0,85%), do gds veicular (0,42%) e da 2025 -0,30 1,27
gasolina (0,29%). Por outro lado, o prego do dleo diesel 2024 127 27
apresentou redugdo de 0,46%. Ja& no acumulado de 12 Pneu 0 ’ /70
meses, a alta no grupo de combustiveis é de 2,72%, 2025 -0,25 1,61
impulsionado principalmente pelo etanol (559%) e pela
gasolina (2,49%). - 2024 0,29 3,98
Pedagio
- _ 2025 0,03 -2,50
Entre janeiro e outubro de 2025, os combustiveis
acumularam alta de 2,16%. Nesse periodo, o etanol o 2024 -0,17 9,49
apresentou a maior variacdo positiva (3,80%), seguido pela Combustiveis (veiculos) 2025 0,32 216
gasolina (2,10%) e pelo o6leo diesel (1,10%). Em ! !
contrapartida, o gas veicular recuou 4,83%. 2024 -0,13 9,29
Gasolina
Diferentemente dos combustiveis, em outubro de 2025, o 2025 0,29 2,10
6leo lubrificante e 0 pneu registraram quedas de 0,39"{:; e 2024 -0,56 15,58
0,25%, respectivamente, enquanto os pedagios Etanol
aumentaram 0,03%. No acumulado do ano até outubro, o 2025 0,85 3,80
dleo lubrificante subiu 1,27% e os pneus acumularam alta
de 1,61%, enquanto os pedagios recuaram 2,50%. Sleo diesel s -0,20 -0,33
2025 -0,46 1,10
2024 0,48 7,04
G4s veicular
2025 0,42 -4,83

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Volume de servigos tem o maior crescimento mensal (0,6%) desde fevereiro; transporte cresceu 1,2%.

Confederagdo
Nacional do
Transporte

CNT

Variagcdo no volume de servigos em agosto de 2025 e

Em setembro de 2025, o volume de servigos no Brasil teve setembro de 2025, em relagdo ao més anterior (%)

aumento de 0,6% em comparagdo com o més de agosto,

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS)

Numero-indice — janeiro de 2020 a setembro de 2025
Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)

segundo dados da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), do Wago/25 set/25

IBGE. No acumulado do ano, o volume de servigos
avangou 2,8%.

1,6
Entre agosto e setembro de 2025, a maior variagao
positiva foi no segmento de Outros Servicos (1,6%).
Empatados, o setor de Transportes e o de Servicos de
Informacao e comunicagdo cresceram 1,2% em relagao
ao més anterior. Os grupos de Servicos Prestados as 1 0,8
familias e de Servigos Profissionais, Administrativos e 06
Complementares apresentaram queda de 0,5% e 0,6%, ’
respectivamente. 0,5

1,5

1,2 1,2
4L

A PMS acompanha a trajetdria dos setores a partir da
receita bruta das empresas formalmente constituidas. Em
setembro de 2025, o volume de servigos registrava
expansao de 19,5% em relagcdo a fevereiro de 2020,
periodo imediatamente anterior a pandemia. O segmento

. . -0,5
de Transporte mostrou desempenho ainda mais 05 05
expressivo, situando-se 23,9% acima do nivel pré-crise ' ' -0,6
sanitaria.
-1
PMS Servigos Servigos de Servigos Transportes, Outros servigos
prestados as informagdoe  profissionais, servigos
familias comunicagdo administrativos auxiliares aos

e transportes e
complementares correio

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Em setembro, transporte aquaviario recua (-4,9%); todos os outros modos apresentaram crescimento. ‘ ‘I r

Confederagdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS), para segmentos do transporte, com ajuste sazonal

Numero-indice — modos de transporte — fev./2020 a set./2025
Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 7100)

Ndmero-indice — cargas e passageiros — jan./2020 a set./2025

Em setembro de 2025, o transporte aéreo liderou o Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)

crescimento do setor, avancando 3,4% frente a agosto, 160,00 T

seguido pelo transporte terrestre (1,2%) e pelo segmento '

de armazenagem, servicos auxiliares aos transportes e G [} REPRET VAN -

correio (0,8%), O transporte aquavidrio foi o Unico ' N ,\,l\l‘._,\, |‘I <305 1400

segmento que teve. ret,ragao, de 4,9%'frente ao meés 190,00 157 pom "'¢’\-5_‘.’41~",0 -

anterior. Mesmo assim, é o setor que mais cresceu desde ’ POt

o periodo pré-pandemia. . ! R ( 12,1 1200

100,00 ,‘l S ~[\ ,A’r- - 110,3

+ Em setembro, o transporte de cargas avangou 0,7% em ) ,’\ 100.0

relagdo a agosto, acumulando alta de 39,7% sobre o nivel 80,00 ‘,I '

pré-pandemia, registrado em fevereiro de 2020. O r

transporte de passageiros apresentou crescimento 60,00 80,0

menor, de 0,4% no més, e encontra-se 10,3% acima do

patamar pré-crise sanitaria. 40,00

60,0
Em comparagdo com setembro de 2024, o transporte de 20,00

cargas registrou aumento de 3,6%, enquanto o transporte 40.0
de passageiros avangou 7,7%. No acumulado do ano, o '
transporte de cargas apresentou aumento de 1,0% e o de

O 00O dddaNNNOMOOO S I S D D WD
: 8 5 A B R N VB B B I I B Y
passageiros cresceu 7,9% em comparagao ao mesmo ST B TG ST B ETEETE ST B 20,0
periodo de 2024. HEBSE DD E B E TS E UGS E T
= e = Terrestre 0,0
= == == Aquaviario S RIS NILITIITIILAA
. P e = = = e
Aéreo 8 28¢5 28%8s g ¥%sg¥es g ys gy
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio

. Transporte de passageiros == Transporte de cargas
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Cambio e Bolsa de Valores

Délar em queda e Ibovespa atinge maxima histérica de 157.749 pontos. c‘ I r

Taxa de cambio — janeiro/2020 a novembro/2025 Ibovespa — janeiro/2020 a novembro/2025
» Em outubro de 2025, o délar obteve média de RS 5,38.

No més, a maxima foi de RS 5,50 no dia 14 e, desde este Taxa de cambio — média — compra e venda (RS/USS) Indiice Ibovespa (pontos)

dia, apresentou queda, chegando ao seu menor valor

(RS 527) desde junho de 2024. O relatério Focus, R$6,50

divulgado em 14 de novembro, projeta a moeda a RS 180.000

5,40/USS ao final do ano. 157.739

Confederagdo
Nacional do
Transporte

. _r _ . | 160.000
O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, atingiu el g

nova maxima histérica em 11 de novembro, de 157.749

pontos. Desde 27 de outubro, o indice vem atingindo d . Y 4 " LBy
valores histéricos. R$5,50 ‘

| | 120.000
Nas ultimas semanas, o recuo do ddlar e a alta histoérica - Y | \.]

do Ibovespa foram provenientes das reagdes positivas a 0 100.000
manutengao da Selic em 15,0% ao ano € a0 compromisso R$5,00 W '\ 2 ) Rt

do Copom no controle da inflagdo. Além disso, as
negociagoes entre Brasil e Estados Unidos para redugao

das tarifas de importagdo de produtos brasileiros foram R$4,50
retomadas.

80.000
60.000

No cenario internacional, o Senado americano aprovou 40.000
uma medida a fim de encerrar o shutdown, que durou R$4,00

mais de 40 dias. Essa expectativa reduziu a aversao ao 20.000
risco e impulsionou bolsas de todo o mundo. Ainda,
destacam-se as tréguas comercias entre EUA e China, que
aliviaram tensoes e contribuiram para o bom desempenho
de bolsas emergentes no mundo inteiro durante o més dg

RS3,50 0

02/01/2020
12/03/2020
26/05/2020
10/08/2020
20/10/2020
24/12/2020
12/03/2021
25/06/2021
06/09/2021
19/11/2021
28/01/2022
07/06/2022
16/08/2022
27/10/2022
06/01/2023
28/03/2023
12/06/2023
21/08/2023
30/10/2023
05/01/2024
14/03/2024
27/05/2024
30/07/2024
10/10/2024
24/12/2024
07/03/2025
07/05/2025
26/06/2025
21/08/2025
08/10/2025
02/01/2020
23/03/2020
12/06/2020
28/08/2020
18/11/2020
10/02/2021
04/05/2021
22/07/2021
08/10/2021
30/12/2021
09/03/2022
27/05/2022
15/08/2022
03/11/2022
23/01/2023
13/04/2023
04/07/2023
20/09/2023
11/12/2023
04/03/2024
20/05/2024
05/08/2024
21/10/2024
13/01/2025
01/04/2025
23/06/2025
08/09/2025

e \/enda indice de agdes - Ibovespa

0O
o
3
e
=
[

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados de Banco Central do Brasil.
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Atividade Econdmica — IBC-Br

IBC-Br cai 0,2% em setembro e resultado fica pior que as expectativas do mercado. c‘ I r

Confederagdo
Nacional do
Transporte

Evolugdo do IBC-Br — janeiro/2020 a setembro/2025

Nuimero-indice com ajuste sazonal (fev./2020 = 100,0)

120,0%

* 0O IBC-Br, calculado mensalmente pelo Banco Central, ’
atua como um sinalizador antecipado do desempenho do
PIB. O indicador busca captar a tendéncia da atividade
econbmica, fornecendo uma estimativa prévia do

: o : e~ 110,0%
desempenho da economia e auxiliando na identificagao

de possiveis pressdes inflacionarias nos periodos
subsequentes.

110,5%

+ Em setembro de 2025, o IBC-Br apresentou queda de 1000% v === ===\ 2=
0,2% frente ao més anterior. O resultado foi pior do que

as expectativas do mercado, que esperava queda de
0,1%. Apesar disso, o nivel de atividade permanece 10,5% 90.0%
acima do patamar observado antes da pandemia. e

De acordo com o relatério Focus divulgado em 14 de

novembro, a previsdao de crescimento do PIB brasileiro é

de 2,16% para este ano, reduzindo-se para 1,78% em 80,0%
2026. O desempenho da economia, entretanto, é afetado

pelas politicas fiscal e monetaria, assim como pelo

cenario geopolitico internacional.

70,0%

60,0%

jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21
set/21
jan/22
mai/22
set/22
jan/23
mai/23
set/23
jan/24
mai/24
set/24
jan/25
mai/25
set/25

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil.
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Documento finalizado em 17/11/2025.
Para ler as edi¢des deste e de outros informes e boletins tematicos para o transporte, consulte cnt.org.br
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