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Taxa de Juros

Copom mantém Selic em 15,0%, em linha com o esperado pelo mercado. c”’

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Na sua 2732 reunidao, em 16 e 17 de setembro, o Copom

Taxa Selic e IPCA - janeiro de 2020 a agosto de 2025
decidiu, por unanimidade, manter a Selic em 15,0% ao ano,

i : 4 2 ; & IPCA acumulado em 12 meses (%) e meta da taxa Selic (% ao ano)
diante da inflagdo acima da meta e das instabilidades

externas. O Comité destacou a resiliéncia da atividade

econbmica, as pressdes no mercado de trabalho e as

e |Meta para a Taxa Selic e |PCA Focus
projecOes ainda elevadas de inflagéo, apesar da ligeira queda 16,00
na estimativa do IPCA de 2025, de 4,85% para 4,83%. Nos 15
Estados Unidos, o Fed reduziu a taxa de juros da faixa de
4,25%-4,5% para 4,0%-425% ao ano. No entanto, as 14,00
incertezas quanto a politica econdémica e comercial
americana, somadas as tensdes geopoliticas, seguem 12.00
pesando sobre o cenario interno. '
Apesar do IPCA ter apresentado uma deflagé@o de 0,11% em 10,00
agosto, a inflagdo segue elevada, com aumentos em
Educagdo (0,75%), Vestuario (0,72%), Saude e Cuidados 8,00
Pessoais (0,54%) e Despesas Pessoais (0,40%). Longe da
meta e com projegdes altas para 2025 e 2026, esse quadro
embasou a decisdo do Copom. O IPCA em 12 meses recuou 6,00
de 5,23% em julho para 5,13% em agosto, o que pode indicar 4,83
efeitos iniciais da politica monetdria. 4,00

Segundo o relatério Focus, divulgado em 12 de setembro de
2025, a expectativa do mercado é que a taxa Selic 2,00
permanega em 15,00% ao ano até o final de 2025. Para a
inflagao, a projegao é de que o IPCA encerre 2025 em 4,83%,
acima do teto da meta definida para o ano pelo Conselho

O O O O O O v o =+ =+ = o N &N &N &N N &N MmO n o no on on & & & 8§ < < non on ononown

Monetario Nacional (CMN Y989 aqdqgaqqgadaqgaqaqaq g g qqgaqag
onetdrio Nacional (CMN). 55T 5§55 5T 5§ 5555585558585 55T5855%5%T5%83
= g E w ¢ = g E w ¢ = g E w ¢ = g E w e = g E w ¢ = g E nw e

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil e do IBGE.
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PIB 2° trimestre de 2025

PIB do Brasil cresce 0,4% no 2° trimestre de 2025 e setor de transporte cresce 1,0%.

CNT

Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB a pregos de mercado (%)

No 2° trimestre de 2025, o PIB nacional cresceu 0,4%, em PIB a pregos de mercado 3° trimestre 2024 4° trimestre 2024 1° trimestre 2025 2° trimestre 2025
comparagdo com o periodo imediatamente anterior, e Taxa trimestral (em relagdo ao mesmo
alcangou RS 3,17 trilhdes. Na comparagdo com o 2° periodo do ano anterior) (%) 4,0 3,6 29 2,2
H (o)
trimestre de 2024, o PIB cresceu 2,2%. Taxa acumulada em quatro trimestres (em
O PIB do setor de transporte, armazenagem € COrreios (EERES EINEHO P Clo s e, L 3,4 49 32
’ %
também registrou crescimento, de 1,0%, no 2° trimestre SI';)xa R e e
de 2025, em relagao ao trimestre imediatamente anterior. - ,g .
Em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) 3.3 34 2,9 2,5
’ (o)
o crescimento do setor foi de 1,3%. (%) - .
Taxa trimestre contra trimestre 08 01 13 04
O PIB do setor de servicos teve aumento de 0,6%, imediatamente anterior (%) ' ' ’ ’

impulsionado pelas Atividades Financeiras, de Seguros e

Servicos  Relacionados  (2,1%) e Informagdo e Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB do transporte (%)
Comunicagédo (1,2%). Além disso, houve estabilidade no
Comércio (0,0%) e variagéo negativa na Administragéo, Transporte, armazenagem e correio 3° trimestre 2024 4° trimestre 2024 1° trimestre 2025 2° trimestre 2025
Defesa e Salde e Educagdes Publicas e Seguridade Taxa trimestral (em relagdo ao mesmo
' _ 0,
Social (:04%). periodo do ano anterior) (%) 25 3.9 11 1.3
A industria avangou 0,5% em relagdo ao 1° trimestre de Taxa acumulada em quatro trimestres (em
2025, motivada pelo crescimento de 5,4% das Industrias roelagao ao mesmo periodo do ano anterior) 0,7 1,9 21 22
Extrativas. Por outro lado, houve queda nas atividades de (%)
Eletricidade e G&s, Agua, Esgoto e Gestdo de Residuos (- T =
A ! ~ - axa acumulada ao longo do ano (em relagao
2,7%), Industrias de Transformacéo (-0,5%) e Construgéo a0 mesmo periodo do a?w anterioE) %) ¢ 1,2 19 1,1 1,2
(-0,2%).
Taxa trimestre contra trimestre
imediatamente anterior (%) 0,5 0,3 05 1.0
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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PIB 2° trimestre de 2025

Investimento avanga 4,1% no 2° trimestre de 2025 em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior.

NT

No 2° trimestre de 2025, o consumo das familias cresceu
1,8% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, e as
despesas do governo aumentaram 0,4%. Apesar do

Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB

(Variagdo em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior - %)

crescimento, ambos os indicadores apresentaram ritmo 2° 1ri/2022 2° tri/2023 2° 1ri/2024 2° tri/2025
menor do que em trimestres anteriores, sugerindo uma PIB a precos de mercado 3,5 3,9 33 22
e Consumo das familias 55 3,1 5,1 1,8
Os investimentos (formacédo bruta de capital fixo) tiveram Consumo do governo 1,8 438 1,2 04
crescimento de 4,1% no segundo trimestre de 2025 em Formacéo bruta de capital fixo (investimento) 2,0 -1,5 57 4,1
relagio ao mesmo periodo de 2024. O avango foi Exportagéo -4,1 11,5 4,3 2,0
impulsionado pelo aumento da importagdo de bens de Importagio 0,0 1.1 147 44

capital e, também, do desenvolvimento de softwares.

A expanséo das exportagdes de bens (2,0%) é explicada por
Veiculos Automotores, Extragdo de Petroleo e Gas e
Metalurgia. Para as importagdes, os produtos foram:
Produtos Quimicos e Maquinas e Equipamentos.

O crescimento do consumo das familias foi influenciado por
aumentos na massa salarial real e no crédito disponivel as

Participacdao dos componentes do PIB

familias. Esse componente se mantém como o de maior 2° 1ri./2022 2° tri./2023 2° tri./2024 20 tri./2025
participagdo relativa no PIB (62,4%). O investimento Consumo das familias 62,1% 61,8% 62,6% 62,4%
apresentou um ~crescimento em \_/alor no 2° trimestre de Consumo do governo 18,1% 18,8% 18,7% 18,4%
2025 com relaggo aos mesmos trimestres de outros anos. Formacio bruta de capital fixo (investimento) 17,3% 16,3% 16,6% 16,8%
Porém manteve estavel sua participagéo relativa no PIB, de ST - = S . S 5
16,8% no 2° trimestre de 2025. Exportagdes liquidas (-importagées) 1,7% 3,1% 1,5% 0,9%

Variagdo de estoques 0,8% 0,0% 0,6% 1,6%

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Transporte
IPCA tem deflacao de 0,11% em agosto; em 12 meses, acumula alta de 5,13%, acima do teto da meta pelo 11° més consecutivo.

IPCA, grupo transporte e dleo diesel — julho de 2024 a agosto de 2025

IPCA acumulado em 12 meses (%)

Em agosto, o Indice de Precos ao Consumidor Amplo

(IPCA) recuou 0,11%. No acumulado em 12 meses, a taxa = indice geral W Transportes Oleo diesel Meta IPCA Teto Meta IPCA
chegou a 5,13%, permanecendo, pelo 11° més seguido 20,0 <
acima do teto da meta de inflagdo definida pelo Conselho )
Monetéario Nacional (CMN) para 2025, de 4,50%. No ano, 18,0
entre janeiro e agosto, o IPCA registra alta de 3,15%.

16,0
Em 2025, os grupos que mais tém pressionado a inflagdo
sao Educacgdo e Salde e Cuidados Pessoais, com altas 14,0
acumuladas de 6,00% e 4,48%, respectivamente.

12,0
Em agosto, o grupo Transportes registrou deflagcdo de 5
0,27% frente a julho, puxada pelas quedas nas passagens 10,0 o =
aéreas (-2,44%) e de onibus interestadual (-1,65%), € no % &
gas veicular (-1,27%). Em contrapartida, o transporte por 80 R mmg.
aplicativo e o téxi tiveram altas de 3,227% e 296%, c0 o - N © 5 2 0B 8N =9 s Rt} 8 u}
respectivamente. No acumulado em 12 meses, a inflagdo ’ 2 ES :;-N < < <FO < 3y 2 ”’;\r 3 ”’H
do grupo Transportes atingiu 3,31%. 4,0 II Im I%ro E t '8 I I . . t” i

3 ~ S &

Em agosto de 2025, o subgrupo Combustiveis recuou 2,0 = g h =
0,89%, influenciado principalmente pela queda de 1,27% II II I I Id I I I I I I I
no prego do gas veicular em relagao a julho. 0,0

20 2 g

. = g
_4,0 ()

jul-24 ago-24 set-24 out-24  nov-24  dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Inflacao

Queda nos pregos dos combustiveis leva a retragao de 0,89% na inflagao do grupo em agosto.

Pregos dos insumos de transporte — agosto de 2024 e agosto de 2025

Confederacdo
Nacional do
Transporte

CNT

Insumo Ano IPCA de agosto (%) Acumulado no ano (até agosto) (%)
+ Em agosto de 2025, o grupo Combustiveis do IPCA 2024 022 061
registrou queda de 0,89%, influenciada pelas redugées nos Oleo lubrificante ! !
pregos do gas veicular (-1,27%), da gasolina (-0,94%) e do 2025 1,12 2,33
etanol (-0,82%). O dleo diesel, por sua vez, apresentou leve
alta de 0,16%. No acumulado de 12 meses, entretanto, o Pneu 2024 0,11 -4,12
grupo ainda acumula aumento de 1,31%, impulsionado 2025 -0,34 2,99
principalmente pelo etanol (2,60%) e pelo dleo diesel
(1,87%). L 2024 0,21 3,68
Pedagio
Entre janeiro e agosto de 2025, os combustiveis e Bl 2,00
acumularam alta de 0,95%. Nesse periodo, o 6leo diesel o . 2024 0,61 9,71
apresentou a maior variacdo positiva (1,18%), seguido pela Combustiveis (veiculos)
gasolina (1,05%) e pelo etanol (0,66%). Em contrapartida, o 2025 -0,89 0,95
gas veicular recuou 4,04%. . 2024 0,67 9,56
Gasolina
Diferentemente dos combustiveis, em agosto de 2025 o 2025 -0,94 1,05
dleo lubrificante e os pedagios registraram alta de 1,12% e
0,21%, respectivamente, enquanto 0s pneus recuaram Etanol 2024 -0,18 15,36
0,34%. No acumulado do ano até agosto, porém, os pneus 2025 -0,82 0,66
avangaram 2,99%, o dleo lubrificante subiu 2,33% e os
pedégios acumularam queda de 2,77%. Oleo diesel 2024 0,37 -0,02
2025 0,16 1,18
. 2024 4,10 6,50
Gas veicular
2025 -1,27 -4,04

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Volume de servigcos sobe 0,3% em julho, mas transportes exercem retragao de 0,6%. c‘ | T

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS)

Variagdo no volume de servigos em junho de 2025 e julho Numero-indice — janeiro de 2020 a julho de 2025
» Em julho de 2025, o volume de servicos no Brasil teve um de 2025, em relagdo ao més anterior (%) Série com gjuste sazonal (fev. 2020 = 100)
aumento de 0,3% em comparagdao com o més de junho,

segundo dados da PMS, do IBGE. No acumulado do ano, o Wjun/25 jul/25
volume de servigos avangou 2,6%.

140,0
2,0

+ Entre junho e julho de 2025 o volume de servicos L 130,0
apresentou comportamento heterogéneo. Houve retragao L5
no segmento de Transportes, Servicos Auxiliares aos
transportes e Correio (-0,6%) e Outros Servigos (-0,2%). Em 1,0
contrapartida, os demais registraram expansdo, com
destaque para Servicos de Informacao e Comunicagao

121,8
1,0 120,0

110,0
0,5 0,4 0,4

(1,0%), seguidos por  Servigcos Profissionais,
Administrativos e Complementares (0,4%) e Servigos 1000
Prestados as Familias (0,3%). 0,0 MY

0,0

0,1
A PMS acompanha a trajetdria do setor a partir da receita 05 02 90,0 ‘ /
bruta das empresas formalmente constituidas. Em julho
de 2025, o volume de servicos registrava expansao de o \/
18,5% em relagdo a fevereiro de 2020, periodo -1,0 el
imediatamente anterior a pandemia. O segmento de
Transportes mostrava desempenho ainda mais 1,5 70,0
expressivo, situando-se 21,8% acima do nivel pré-crise -1,5 -1,5
sanitaria.
-2,0 60,0

PMS Servigos Servigos de Servigos Transportes, Outros servigos
prestados as informagdoe  profissionais, servigos
familias comunicagdo administrativos auxiliares aos

jul/20
out/20
jan/21
abr/21

jan/20
abr/20
jul/22
out/22
jan/23
abr/23
jul/23
out/23
jan/24
abr/24
jul/24
out/24
jan/25
abr/25
jul/25

e transportes e
complementares correio

e PMIS Transporte
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Em julho, o transporte de cargas cresceu 1,0%, enquanto o de passageiros recuou 2,1% em relacdo ao més anterior. ‘ ‘I ‘

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS), para segmentos do transporte, com ajuste sazonal

Nimero-indice — modos de transporte - fev./2020 a jul /2025 Numero-indice - cargas e passageiros - jan./2020 a jul. /2025
« Em julho de 2025, o transporte aéreo liderou a retragéo do série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 700) série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)
setor, recuando 4,0% frente a junho, seguido pelo 160.00
o : ; 160,0
transporte aquaviario, que registrou queda de 1,7%. Por ’

outro lado, armazenagem, servicos auxiliares aos ,,\.-
. o 140,00 A 1,0
transportes e correio avangaram 1,2%, enquanto o

/
N LoV \'l 129,8 140,0
transporte terrestre apresentou crescimento mais P Iv’S_ a y,
A . YL\ A [y - [V &
moderado de 0,5%, refletindo desempenho variado entre 120,00 ASeC w7 A o -

. ~' o v 4
os diferentes segmentos do setor. P 111,6 120,0
100,00 wr\ a7,

L d
« Em julho de 2025, o transporte de cargas avangou 1,0% \ ,’\' 109,6
em relacdo a junho, acumulando alta de 37,5% sobre o go00 W 4 —
nivel pré-pandemia, registrado em fevereiro de 2020. Ja o 1
transporte de passageiros recuou 2,1% no més, mas 60,00 80,0
permanece 9,6% acima do patamar pré-crise sanitaria.
40,00
Em julho de 2025, o transporte de cargas registrou 60,0
aumento de 3,2% em relagdo ao mesmo més de 2024, 20,00

enquanto o transporte de passageiros avangou 8,7%. No 200
acumulado do ano, o transporte de cargas apresentou ’
leve queda de 0,4%, ao passo que o de passageiros

OO0 0O ddd AN ANANANOMOMONNS IS NN WN
o 5 iodo d R RN RN RN AR RN RN AR RN NN
cresceu 7,0% em comparagdo ao mesmo periodo de C LSS ceSScisscE5S8cs55cs3 20,0
2024 - ® '0—=® 'O —=® " O0O—=® "0 —=® 0 = @m®
= = = Terrestre 0,0

= == = Aquaviario

OO0 00O dddd AN ANANANOODMOODNSS T O LN W
[ U o o o o A
4 PSS oSS oS T eSS s e ey e eSS
Aéreo T8 3> g0 35 go83>5g03>5cg0335go 3

. ana . = (@© O -— @© O — @®© O — @®© O — (@ O -— @©

Armazenagem, servigcos auxiliares aos transportes e correio
~ Transporte de passageiros === Transporte de cargas
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Cambio e Bolsa de Valores

Délar cai a RS 5,35, minima em 15 meses; Ibovespa atinge maxima histérica de 143 mil pontos. c‘ | T

Taxa de cdmbio — janeiro/2020 a setembro/2025 Ibovespa — janeiro/2020 a setembro/2025

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Desde dezembro de 2024, o Banco Central tem adotado
medidas no mercado de cambio para tentar conter a

Taxa de cdmbio — média — compra e venda (RS/USS)

Indiice Ibovespa (pontos)

escalada do délar, sendo a mais recente realizada em R$6,50

junho de 2025. Ainda assim, em janeiro de 2025, a cotagao 160.000 143.151

da moeda norte-americana alcangou o recorde de RS 6,21. ’

Em agosto, o ddlar permaneceu estdvel, com média de LD 140.000

RS 5,45, encerrando o més a RS 543. No dia 12 de

setembro, recuou para RS 5,35, sua menor cotagdo em 15 120.000

meses, influenciado pelas expectativas de corte de juros R$5,50

pelo Fed. O relatério Focus divulgado em 15 de setembro

projeta a moeda a R$ 5,50/US$ ao final do ano. \j 100.000

R$5,35

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, atingiu R%5,00 N '\ \,) 80.000

nova maxima histérica em 11/09, a 143.151 pontos, A

impulsionado pelos dados dos EUA que reforcam a

expectativa de reducao de juros pelo Fed. No campo fiscal, R$4,50 60.000

projecbes apontam déficit primario de RS 69,99 bilhdes '

para 2025, ligeiramente abaixo dos RS 70,88 bilhdes Vi

estimados anteriormente. '
R$4,00

Apesar da valorizagao recente, o cendrio continua incerto 20.000

devido ao agravamento das condi¢des externas. Entre os

principais fatores de pressao esta a aplicacao, pelos EUA, RS3,50 o

de tarifas de 50,0% sobre produtos brasileiros, anunciadas
em julho e efetivadas em 6 de agosto.

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados de Banco Central do Brasil.
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