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Renovacao da Frota

Governo anuncia nova linha de RS 6 Bilhdes via BNDES. 0”"

Desembolso do Sistema BNDES — 2014 a 2024

Valores em bilhées de RS

Confederacdo
Nacional do
Transporte

0 Governo Federal oficializou, por meio da Medida Proviséria
n° 1.328, a criagdo de linha de crédito estratégica de RS 6
bilhdes voltada a renovacgao da frota de caminhdes no pais. A
iniciativa visa reduzir a idade média dos veiculos pesados em
circulagdo, financiando a aquisicdo de modelos novos e 210,0
seminovos. Com isso, busca-se nao apenas elevar a

eficiéncia logistica nacional, mas também reduzir custos
operacionais e promover a sustentabilidade ambiental no 180,0
transporte rodoviario de cargas.

187,4

Os recursos serao geridos pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES), operando
diretamente ou por meio de instituicdes credenciadas. A
estrutura do programa foi desenhada para ser abrangente,

150,0
135,9 133,7

contemplando desde transportadores autdnomos (TAC) e 120,0 114,4

cooperados até empresas de transporte de grande porte.

Essa democratizagdo do acesso ao crédito é fundamental

para viabilizar a atualizagdo tecnoldgica de ativos em 90,0
diferentes escalas de operagao.

975 101,9

88,3

70,8 69,3
' 64,9 64,3
Essa nova linha reforga a relevancia histérica do setor na

carteira de investimentos do BNDES. Até setembro de 2025, o
banco ja havia desembolsado um montante global de RS
101,9 bilhdes, dos quais RS 6,9 bilhdes foram direcionados
especificamente ao transporte rodoviario. Esse movimento 30,0
consolida uma trajetéria de longo prazo: entre 2015 e 2024, o

segmento de Transporte, Armazenagem e Correio

concentrou 18% de todos os recursos liberados pel 0,0

instituicdo publica. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

60,0 55,3

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados BNDES.
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Desempenho da Frota de Pesados

Confederacdo
Nacional do
Venda de caminhdes novos cai 8,6% até novembro de 2025 em comparagao com 2024. c”’ Transporte
Comparativo Anual de Caminhdes e Onibus
Valores acumulados de emplacamento, exportagdo e Emplacamento de caminhdes e onibus por tipo de combustive/
- Até novembro de 2025, foram emplacados 103.700 novos produgdo entre janeiro a novembro de 2024 e 2025 em 2024 e 2025
caminhdes e 21.863 novos Onibus, representando, na N ~
. , B Caminhdo M Onibus
comparagao com o mesmo periodo de 2024, uma queda de
8,6% para o primeiro e um crescimento de 82% para o 140.000 m 2024 m2025
segundo. Destaca-se ainda que 94,7% dos novos caminhdes 99,2% 98,7%
emplacados e 99,8% dos novos 6nibus emplacados sdo de 100,0%
produg&o nacional. 120.000
No acumulado do periodo, a produgdo nacional de
caminhdes caiu de 130.573 em 2024 para 118.393 em 2025, 1001000 80,0%
enquanto que a produgao de 6nibus cresceu de 26.055 para
27.490 unidades. Apesar da desaceleragdo na produgao de
caminhdes, os numeros de exportagdes cresceram em 30.000
ambos os segmentos, com destaque para os caminhodes ' 60,0%
pesados e semipesados.
; : . - 60.000
Analisando o tipo de combustivel utilizado pelos novos
veiculos emplacados em 2025, percebe-se que a frota 40,0%
permanece quase totalmente dependente do Diesel (98,7%
em 2025). Entretando, enxerga-se um crescimento atenuado LI
de combustiveis alternativos nos novos autoveiculos:
Elétricos (variagdo de 0,2 p.p.) e Gas (variagdo de 0,3 p.p.). 50000 AL
0,6% 0,8% 0,2% 0,5%
. I I [ | [ ] 0,0% —_—
2024 2025 2024 2025 2024 2025 Elétrico Gas Diesel

Emplacamento Exportagao Produgdo

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados ANFAVEA.
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PIB 3° trimestre de 2025

PIB avanga 0,1% no terceiro trimestre de 2025, com destaque para a alta de 2,7% no setor de Transportes.

CNT

Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB a pregos de mercado (%)

No 3° trimestre de 2025, o PIB nacional cresceu 0,1%, em

comparacdo com o periodo imediatamente anterior, e PIB a pregos de mercado 4° trimestre 2024 1° trimestre 2025 2° trimestre 2025 3° trimestre 2025
alcangou RS 3,23 trilhdes. Na comparagdo com o 3° Taxa trimestral (em relagdo ao mesmo 36 31 24 18
trimestre de 2024, o PIB cresceu 1,8%. periodo do ano anterior) (%) ! ! ! !
' Taxa acumulada em quatro trimestres (em

O PIB do setor de transporte, armazenagem e correios relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) 3,4 3,6 3,3 2,7
também registrou crescimento, de 2,7%, no 3° trimestre (%)
de 2025, em relacao ao trimestre imediatamente anterior. Taxa acumulada ao longo do ano (em
Em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) 34 3,1 2,7 2,4
o crescimento do setor foi de 4,2%. (%)
O PIB do setor de servigos manteve-se praticamente Taxa trimestre contra trlTestre -0,1 1,5 03 0,1

. e o v imediatamente anterior (%)
estdvel, com variacdo de 0,1%. Entre as atividades do

setor, destacaram-se os crescimentos em Transporte
(2,7%), Informagédo e Comunicagdo (1,5%) e Atividades
Imobiliarias (0,8%). Em contrapartida, as Atividades

Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB do transporte (%)

Financeiras, de Seguros e Servicos Relacionados Transporte, armazenagem e correio 4° trimestre 2024 1° trimestre 2025 2° trimestre 2025 3° trimestre 2025
registraram queda de 1,0%. Taxa trimestral (em relacdo ao mesmo 41 10 13 49
: _ periodo do ano anterior) (%) ! ! ! !
A industria registrou crescimento de 0,8% em relagao ao -
: ; ; . Taxa acumulada em quatro trimestres (em
segundo trimestre de 2025, impulsionada principalmente ~ . ;
~ o - ; relagdo ao mesmo periodo do ano anterior) 1,9 2,1 2,2 2,7
pela expansdao de 1,7% das Indulstrias Extrativas. %)
Também se observaram avangos na Construgao, com -
alta de 1,3%, e nas Industrias de Transformagao, com alta Taxa acumulada ao longo do ano (em relagdo
de 0,3%. Em contraste, as atividades de EIetriCidade, Gas a0 mesmo pen’odo do ano anterior) (%) 1'9 1'0 1'2 2'2
e Esgoto apresentaram retragao de 1,0%.
Taxa trimestre contra trimestre
imediatamente anterior (%) 0.3 0.3 B 2,7
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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PIB 3° trimestre de 2025

Investimento avanga 2,3% no 3° trimestre de 2025 em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior.

CNT

No 3° trimestre de 2025, o consumo das familias cresceu
0,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, e as
despesas do governo aumentaram 1,8%. Apesar do
crescimento, ambos os indicadores apresentaram ritmo
menor do que em trimestres anteriores, sugerindo uma
moderagao na demanda interna.

Os investimentos (formacgdo bruta de capital fixo) tiveram
crescimento de 2,3% no terceiro trimestre de 2025 em
relagdio ao mesmo periodo de 2024. O avango foi
impulsionado pelas altas na construgdo, na importagdo de
bens de capital e no desenvolvimento de softwares.

O crescimento das exportacées de bens e servigos (7,2%) é
explicada pela extragcdo de petréleo e gas, veiculos
automotores, agropecudria e celulose. Para as importagoes,
os destaques foram: extracdo de minerais ndo-metalicos,
produtos quimicos e outros equipamentos de transporte.

O crescimento do consumo das familias foi influenciado por

Principais resultados das Contas Nacionais Trimestrais — PIB

(Variagdo em relagao ao mesmo trimestre do ano anterior - %)

3° 1ri/2022 3°1ri/2023 3°1ri/2024 3° tri/2025
PIB a pre¢os de mercado 4,3 2,4 4,1 1,8
Consumo das familias 4,8 3,3 5,8 0,4
Consumo do governo 2,6 3,5 2,4 1,8
Formacao bruta de capital fixo (investimento) 5,1 -6,8 10,3 2,3
Exportagdo 8,1 9,6 2,0 7,2
Importagdo 10,9 -5,8 19,1 2,2

Participacdao dos componentes do PIB

aumentos na massa salarial real, nas transferéncias 3°tri./2022 3°1ri./2023 3° tri./2024 30 ri./2025
governamentais de renda e no crédito disponivel as familias. Consumo das familias 62,5% 63,1% 64,1% 63,4%
Esse componente se nlantém como o de maior participagédo Consumo do governo 17,8% 18,3% 18,1% 18,8%
relativa no PIB (634%). O investimento apresentou um Formagcio bruta de capital fixo (investimento) 18,3% 16,4% 17,4% 17,3%
crescimento em valor no 3° trimestre de 2025 com relacdo 5es liauid - — 9 5 59 S 19
aos mesmos trimestres de outros anos. Porém manteve Exp-ort'il(;oes iquidas (-importagdes) 0,02% 2% -0,3% 0,1%
estavel sua participagdo relativa no PIB, de 17,3% no 3° Variagéo de estoques 1,3% -0,4% 0,7% 0,5%
trimestre de 2025.

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Juros

Enquanto FED reduz juros, Copom mantém meta da Selic em 15,0% ao ano. c”’

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Taxa Selic e IPCA - janeiro de 2020 a dezembro de 2025

Na 2752 reunido do Copom, realizada em 09 e 10/12, o

IPCA acumulado em 12 meses (%) e meta da taxa Selic (% ao ano)
Comité decidiu manter a Selic em 150% ao ano. A taxa
permanece nesse patamar desde junho. O comité ressaltou o
cendrio atual de elevada incerteza, exigindo cautela na

e Meta para a Taxa Selic === |PCA

Focus
condugdo da politica monetaria. 16,00
15,00

Em novembro, o IPCA acumulado nos ultimos 12 meses 14,00
recuou para 4,46%, ante 4,68% em outubro. Com um més
para o fim do ano, o boletim Focus de 19/12/2025 avalia que 12 00
a inflagdo fechara 2025 em 4,33%, dentro do teto da meta !
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

10,00
Com a Selic permanecendo em 15,0%, a taxa real de juros da
economia estda em 9,44%, calculo que leva em consideragédo 800
o desconto pela inflagdo projetada para os préximos 12 ’
meses. O Brasil permanece na segunda colocagao no ranking
mundial de maiores juros reais, atras apenas da Turquia. 6,00
Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (FED) reduziu pela 4.00
terceira vez consecutiva a taxa basica de juros em 0,25%, ’ 4,33
atingindo a faixa de 3,50%-3,75% ao ano. Em votagdo
dividida, foi sinalizado a pausa nas redugdes dos juros nas 2,00
proximas reunides.

SR EEEEEE R R R R I I

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil, IBGE e MoneyYou.
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Inflacao

Com taxa de 4,46%, IPCA converge para dentro do teto da meta pela primeira vez em mais de um ano.

IPCA, grupo transporte e dleo diesel — outubro de 2024 a novembro de 2025

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Em novembro, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) registrou alta de 0,18%. No acumulado dos ultimos
12 meses, a taxa atingiu 4,46%, ficando abaixo do teto da
meta de inflagdo (4,50%) estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) pela primeira vez desde
setembro de 2024. No acumulado do ano, entre janeiro e
novembro, o IPCA apresenta alta de 3,92%.

Em 2025, os grupos que mais tém contribuido para a
pressdo inflacionaria sdo “Habitagdo” e “Educagao”, com

altas acumuladas de 7,14% e 6,14%, respectivamente.

Em novembro, o grupo Transportes teve alta de 0,22%. As
maiores altas foram registradas nos subgrupos de
Passagem Aérea (11,90%), Transporte por Aplicativo
(5,02%) e Transporte Publico (2,48%). Em contrapartida,
Integragao de transporte publico (-4,51%), Metro (-3,90%) e
Trem (-3,63) obtiveram as maiores quedas. No acumulado
em 12 meses, a inflagdo do grupo Transportes atingiu
3,00%, valor exato da meta de inflagéo.

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Inflacao

Preco dos combustiveis cai 0,32% em novembro.

Confederacdo
Nacional do
Transporte

CNT

Pregos dos insumos de transporte — novembro de 2024 e novembro de 2025

Insumo Ano IPCA de novembro(%) Acumulado no ano (até novembro) (%)
+ Em novembro de 2025, o grupo Combustiveis do IPCA 2024 -0,37 0,81
registrou queda de 0,32%, influenciada pelas quedas nos Oleo lubrificante
precos do gas veicular (-0,51%), da gasolina (-0,42%) e do 2025 0,48 1,76
6leo diesel (-0,06%). Por outro lado, o prego do etanol
) 2024 -0,1 -2,82
apresentou aumento de 0,39%. Ja no acumulado de 12 Pneu 0 0.13 8
meses, 0 grupo de combustiveis apresenta variagdo de 2025 0,63 2,25
2,55%, impulsionado principalmente pelo etanol (6,20%) e
pela gasolina (2,22%). - 2024 0,00 3,98
Pedagio
- _ 2025 0,00 -2,50
Entre janeiro e novembro de 2025, os combustiveis
acumularam alta de 1,84%. Nesse periodo, o etanol o 2024 -0,15 9,32
apresentou a maior variacdo positiva (4,20%), seguido pela Combustiveis (veiculos) 2025 0.32 1.84
gasolina (1,67%) e pelo o6leo diesel (1,03%). Em ! !
contrapartida, o gas veicular recuou 5,32%. 2024 -0,16 9,12
Gasolina
Diferentemente dos combustiveis, em novembro de 2025, 2025 -0,42 1,67
o oleo Iubrificqnte € 0 pneu registraram alltgs d(j 0,48% e 2024 -0,19 15,36
0,63% respectivamente, enquanto o peddgio nao sofreu Etanol
variagdo. No acumulado do ano até novembro, o 6leo 2025 0,39 4,20
lubrificante subiu 1,76% e os pneus acumularam alta de
2,25%, enquanto os pedagios recuaram 2,50%. Gl @] s 0,03 -0,31
2025 -0,06 1,03
2024 0,09 7,13
Gas veicular
2025 -0,51 -5,32

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Volume de servigcos de Transporte tem maior crescimento em outubro. c‘ | T

Confederacdo
Nacional do
Transporte

Evolugao mensal do volume de servigos (PMS)

Variagcdo no volume de servigos em setembro de 2025 e

Numero-indice — janeiro de 2020 a outubro de 2025
outubro de 2025, em relagdo ao més anterior (%)

sérfe com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)

Em outubro de 2025, o volume de servigos no Brasil teve

aumento de 0,3% em comparagdo com o més de Wset/25 © out/25 140,00
setembro, segundo dados da Pesquisa Mensal de o
Servigos (PMS), do IBGE. No acumulado do ano, o volume ’
de servigos avangou 2,8%. - 130,00
) ; 125,2
Entre setembro e outubro de 2025, o seguimento de 120.00
Transportes (1,0%) foi o seguimento que apresentou '
maior crescimento. Em seguida, Outros Servicos e 1,5
Servicos de Informagdo e Comunicagdo apresentaram 1,2 110,00
S ; 1,1
variagdo de 0,5% e 0,3%, respectivamente. Nenhum 1,0
seguimento apresentou queda em outubro. 1 i
A PMS acompanha a trajetdria dos setores a partir da 0,5 /
receita bruta das empresas formalmente constituidas. Em e 0,3 0,3 90,00 ‘
outubro de 2025, o volume de servicos registrava 0,1 0,1
expansao de 20,1% em relagdo a fevereiro de 2020, i
periodo imediatamente anterior a pandemia. O segmento e
de Transporte mostrou desempenho ainda mais
expressivo, situando-se 25,2% acima do nivel pré-crise 05 = 70,00
sanitaria. 0,5 -
1 60,00
PMS Servigos Servigos de Servigos Transportes, Outros servicos 2 8 8 : : : m m Q m m m E § E m m 2
prestafi.osés inform.:au;écie profifsionéis, sve.rvi;os E E E E % % E E E E % E E % % E E E
familias comunicacdo administrativos auxiliares aos = £ »w S g w S £ v .5 £ v .5 g v .5 £ u
complerientares t"a:il::’e"itjse —PMS Transporte
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

m, Confederacdo
Nacional do
Transporte aéreo lidera crescimento do setor em outubro. frensporte
Evolugao mensal do volume de servigos (PMS), para segmentos do transporte, com ajuste sazonal
Nimero-indice — modos de transporte — fev./2020 a out./2025 Numero-indice — cargas e passageiros - jan./2020 a out./2025
« Em outubro de 2025, o transporte aéreo liderou o Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100) Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)
crescimento do setor, avangando 4,9% frente a setembro, 160.00 -~

seguido pelo transporte aquavidrio (4,0%) e pelo

transporte terrestre (0,5%). O segmento de armazenagem,

(4
. - PP 140,00 ,'\ IV om0 -
servicos auxiliares aos transportes e correio foi o Unico R NN ens |'I { 140,0
teve retracao, de 2,9%, frente ao més anterior. Na VP 04 POSEEEE N
= . - : 120,00 pl % ~olpg - -
comparagao com o periodo pré-pandemia, o transporte ASSC\ 7 LV
aquaviario foi o que mais cresceu (39,0%). ] 4 120,0 1131
A \Z 4 108,8 5
100,00 'l“', AT~
. /
Em outubro, o transporte de passageiros avancou 2,6% A ," 100.0
em relacdo a setembro, acumulando alta de 13,1% sobre o 80,00 ‘VI ’
nivel pré-pandemia, registrado em fevereiro de 2020. Ja o
transporte de cargas apresentou crescimento menor, de 60,00 80,0
0,9% no més, mas encontra-se 40,9% acima do patamar
pré-crise sanitaria. 40,00
60,0
Em comparagdo com outubro de 2024, o transporte de 20,00
passageiros registrou aumento de 0,9%, enquanto o 0
transporte de cargas avangou 3,4%. No acumulado do i '
ano, o transporte de passageiros apresentou aumento de CooOoO-ddddaNNNNMMMMS <L NN
o, o = (o I o I o\ I oN I o I o\ A o B o\ I o\ I o I o I o A o\ I o I o I o I o I o B N B oN I o I o NI o I o |
71% e o de cargas cresceu 1,3% em comparagdo ao A S T S R I S I S S 20,0
, c2 253 c2 2302302302 23c2.23 !
mesmo periodo de 2024. =®ToSw®ToS®TOo=S® "0 =® T 0=® 0
= e e Terrestre 0,0
- e A CO0OO0OO0OddddaNANNNOMOMNONS S N WD LW
duaviario dedgdgdgdddagdadgagagdad
Aéreo §83235§83368323586835368832358583

Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio

= Transporte de passageiros == Transporte de cargas
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Taxa de Cambio e Bolsa de Valores

Novo recorde: Ibovespa atinge 164 mil pontos com otimismo sobre inflagao e juros em 2026. c‘ | T

Taxa de cambio — janeiro/2020 a dezembro/2025 Ibovespa — janeiro/2020 a dezembro/2025

Confederacdo
Nacional do
Transporte

 Em novembro de 2025 o ddlar apresentou

comportamento controlado, iniciando o més a RS 5,35 e Taxa de cdmbio — média — compra e venda (RS/USS) Indiice Ibovespa (pontos)
fechando em RS 5,33. A cotagdo média do més foi RS
534. O relatério Focus, de 19 de dezembro, projeta a R$6,50
moeda a R$ 5,43/USS$ ao final do ano. 180.000
O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, atingiu 104456
nova maxima histérica em 04 de dezembro, de 164.456 LY 160.000
pontos. No més de novembro, o Ibovespa cresceu 6,37% RS 5,46
enquanto o Certificado de Deposito Interbancério (CDI), : - ' 140.000
principal benchmark brasileiro, subiu 1,05% no mesmo R$5,50 . : ‘
periodo. I | 1 1A 120.000
- . | Y

A alta da Bolsa nas ultimas semanas pode ser explicada, 100.000
em parte, pela desaceleragao da inflagao, que reforca as R$5,00 '\ ‘f)
expectativas do mercado quanto a uma possivel reducao & e
da taxa de juros a partir dos primeiros meses de 2026. A ‘
reducdo da taxa de juros implica crédito mais barato e R$4,50
menor custo de capital, o que tende a elevar a propensao ' 60.000
dos investidores a tomada de risco.

40.000
Outro fator que impactou o lbovespa foi a redugdo em R$4,00
0,25 p.p. na taxa de juros americana pelo Federal Reserve. 20.000
Historicamente, juros mais baixos nos EUA levam
investidores globais a alocar recursos em outros RS3,50 q

mercados.
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- ) indice de agdes - Ibovespa
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados de Banco Central do Brasil. ' E L
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Confederacdo
Nacional do
Transporte

Boletim de Conjuntura EconGmica CNT

Dezembro de 2025

Equipe Técnica da CNT

Elaboragao

Fernanda Rezende, Diretora Executiva

Fernanda Schwantes, Gerente Executiva de Economia
Carlos Espinel, Analista em Transporte

Ana Normando, Técnica de Nivel Superior

Fernando Salviano, Estagiario

Documento finalizado em 18/12/2025.
Para ler as edi¢des deste e de outros informes e boletins tematicos para o transporte, consulte cnt.org.br
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