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Pesquisa CNT de Opiniao

Cresce ceticismo com a economia pds-eleicao: 33,3% preveem cenario igual independentemente do vencedor.

CNT

+ A 1692 rodada da Pesquisa CNT de Opinido, divulgada em
11 de agosto de 2026, traz um retrato das expectativas
econdmicas da populagao para os proximos meses.
Sobre o emprego, 38,4% dos entrevistados acreditam que
a situacao vai melhorar nos préximos seis meses, 39,0%
esperam estabilidade e 19,5% preveem piora. A série
histérica mostra leve recuperagcdo do otimismo desde
abril de 2026.

38,4%

acreditam que o EMPREGO vai
melhorar nos proximos 6 meses

39,0% esperam estabilidade e 19,5% preveem piora

Quanto a renda mensal, o otimismo é menor: 52,7% dos
entrevistados esperam que ela permanega igual nos

proximos seis meses, 31,9% preveem aumento e 11,5%, _ ~ _ )
queda. O padrdo indica uma expectativa mais Observagdo: Em 2022, a opgao era: “Vai melhorar apenas se Jair Bolsonaro vencer”

Comparacgao da avalia¢do do cenario econdmico do Brasil — Agosto/2022 e Agosto/2026

conservadora em relagdo a renda do que ao emprego,
com a maioria apostando em estabilidade em vez de

i ficar i ~ 33,3%
relhora. Vai ficar igual, qualquer que seja o vencedor B —— 6

i | 9
Vai melhorar apenas se Lula vencer 21,2%

O dado mais expressivo, porém, esta na avaliagdo do 2
cenario econdmico para 2027. A parcela que acredita que Vai melhorar apenas se Flavio Bolsonaro vencer = 5,9 7 22,0%
a economia vai ficar igual, independentemente de quem
vencer as elei¢bes, saltou de 23,0% em 2022 para 33,3% Vai piorar, qualquer que seja o vencedor ~[EGSG_SSSSESSSNE. 3,5%
em 2026. Ao mesmo tempo, caiu de 13,0% para 7,8% Vai melhorar aual . dor NE— 7,8%
quem espera melhora qualquer que seja o vencedor, e quelquerque seja o vencedor . 13,0%
subiu de 4,0% para 8,8% quem prevé piora em qualquer Vai melhorar apenas se outro(a) candidato(a) vencer - 7,7%
cendrio, sinalizando aumento do ceticismo sobre o ’
impacto das eleices na economia. NS/NR > 0%
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0%
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Atividade Econdmica — IBC-Br

IBC-Br recua 0,6% em junho, a maior queda mensal em 12 meses. c‘l r
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Evolugdo do IBC-Br — janeiro/2020 a junho/2026
* 0O IBC-Br, calculado mensalmente pelo Banco Central,

Numero-indice com ajuste sazonal (fev./2020 = 100,0)
funciona como sinalizador antecipado do PIB, ajudando a

acompanhar a tendéncia da atividade econdmica com 120,0%
maior frequéncia. Em junho de 2026, o indice recuou 0,6% o
frente a maio, pior que a expectativa do mercado, de 112,4%
retragdo de 0,53%, e interrompendo a leve alta do més
anterior. A queda foi puxada pela industria (-1,4%) e pelos 110,0%
servigos (-0,5%), enquanto a agropecuaria avangou 1,0% e
ajudou a conter o resultado. Sem a agropecuaria, o recuo
teria sido de 0,9%.
100,0%
* O resultado de junho foi o mais fraco em doze meses,
considerando a série com ajuste sazonal do Banco
Central, ja que, desde junho de 2025, ndo havia sido
registrada queda tdo acentuada. Ainda assim, o segundo LU
trimestre de 2026 fechou com alta de 0,2% frente aos trés
meses anteriores. Em relagdo a junho de 2025, o indice
avanca 2,4%, e tanto o acumulado no ano quanto em
doze meses somam alta de 1,5%. LA

Na série histérica, a atividade segue 12,4% acima do
patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020), recuando
frente aos 13,1% de maio. O PIB do segundo trimestre e
sera divulgado pelo IBGE em 1° de setembro. O Focus, de
21 de agosto, projeta crescimento de 1,95% para o PIB
em 2026 e de 1,50% em 2027, corroborando o cendrio de
desaceleragdo gradual esperado. ALne

fev/20
jul/20
dez/20
mai/21
out/21
mar/22
ago/22
jan/23
jun/23
nov/23
abr/24
set/24
fev/25
jul/25
dez/25
mai/26

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados de Banco Central do Brasil.
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Taxa de Juros

Selic recua para 14,00%, mas Copom refor¢a cautela e manutencgao de politica monetaria restritiva.

CNT
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Taxa Selic e IPCA - janeiro de 2020 a agosto de 2026

» Na reunido de agosto, o Copom reduziu a Selic em 0,25
ponto percentual, chegando a 14,00% ao ano, dando
continuidade ao ciclo de calibragéo iniciado em margo. A
decisdao ocorreu em um ambiente no qual os efeitos da
politica monetaria contracionista sobre a atividade se
acumulam gradualmente. O Comité identifica moderagéo
da atividade, disseminada entre oferta e demanda, embora
o mercado de trabalho permanega aquecido e o
desemprego em niveis baixos.

Apesar do corte, a ata reforca que a politica monetdria
devera permanecer restritiva devido as expectativas

desancoradas. A condugdo dos juros dependera da
evolugdo dos dados para assegurar a convergéncia da
inflagdo a meta, em um cendrio em que 0s riscos
permanecem elevados e assimétricos para cima.

Outro ponto de destaque é a politica fiscal. Para o Copom,
incertezas sobre a estabilizagdo da divida, disciplina fiscal
e expansao do crédito direcionado podem elevar a taxa de
juros neutra, reduzindo a poténcia da politica monetaria e
aumentando o custo da desinflagdo. Assim, a ata reforga
a harmonizagdo entre as politicas fiscal e monetdria,
enquanto o cenario externo incerto exige cautela nos
préximos passos.

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil e do IBGE.

IPCA acumulado em 12 meses (%) e meta da taxa Selic (% ao ano)

= |Vleta para a Taxa Selic ~ === |PCA Focus
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Inflacao

Com queda nos alimentos, inflagdo em 12 meses recua e volta a ficar dentro do teto da meta.

IPCA, grupos Transporte e Oleo diesel — julho de 2025 a julho de 2026

IPCA acumulado em 12 meses (%)

Confederagdo
Nacional do
Transporte

CNT

+ Em julho de 2026, o IPCA registrou alta mensal de 0,07%,

resultado levemente acima das expectativas do mercado,

que projetava variacio em tormo de 0,01% JA o mmmm (ndice geral == Transportes Oleo diesel Meta IPCA Teto Meta IPCA
acumulado em doze meses desacelerou para 4,44%, ante 18,0 -
os 4,64% de junho, e com isso o indice voltou a ficar 5 . -
dentro do teto da meta de inflagdo (4,50%) estabelecida 16,0 2 E ®
pelo Conselho Monetario Nacional, apos dois meses - 3]
consecutivos acima do limite. 14,0
O grupo Alimentacao e Bebidas foi o principal vetor de 1y
alivio no més, com recuo médio de 0,67%, movimento &
acompanhado por Vestuario (-0,66%). Na dire¢do oposta, 10,0 ’
Habitagdo (0,99%) exerceu a maior pressao de alta sobre 8.0
o indice cheio, seguida por Salde e Cuidados Pessoais ’ . . -
Eggg:fg e, em menor intensidade, Despesas Pessoais 6,0 go il i §‘m 2 o 3 _ < A Sg Eg 3t<,
) (Y8 .0 ﬁ i °F°L°° :% < 8 < B < °Qm < :S St < oy < g
, o > &=
O grupo de Transportes teve elevacdo de 0,05% no més, 8 >y & 5 Im§ ” I: LN N - h L
puxado mais uma vez pelas passagens aéreas: depois de 2,0 - 2 .
subirem 7,12% em junho, os bilhetes encareceram mais ° o
11,67% em julho. Em contrapartida, os combustiveis para 0,0
veiculos cairam 1,44% no periodo, segurando parte da
pressao do grupo. No acumulado em 12 meses, -2,0
Transportes avanga 3,64%, com destaque para Passagem
Aérea (41,89%) e Transporte por Aplicativo (16,15%). -4,0 0
(42}
-6,0 '
jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Inflacao

Combustiveis recuam no més e aliviam inflagao, mas éleo diesel acumula alta de 14,26% no ano.

Pregos dos insumos de transporte — julho de 2025 e julho de 2026
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CNT

» Entre os insumos de Transportes, os combustiveis foram
os principais responsaveis por conter em 0,05% a alta do

grupo no més. O etanol liderou as quedas mensais, com Insumo Ano IPCA de julho (%) Acumulado no ano (até julho) (%)
retragcdo de 2,26%, seguido por Gasolina (-1,37%), Oleo , N 2025 0,33 1,19
Diesel (-1,22%) e Gés Veicular (-0,08%), este Ultimo com a Oleo lubrificante
queda mais reduzida. No consolidado, o subgrupo 2026 2,42 10,25
Combustiveis (veiculos) recuou 1,44% no més. 2025 -0,03 3,34
Pneu
O movimento acompanhou o desmonte gradual das 2026 -0,39 -3,01
sup\{engoes Zede(als criadas durante.o conflito no Oriente 2025 257 2,97
Médio. Em 1° de julho, o governo retirou o subsidio de RS 2
. : ) Pedagio
0,35 por litro do diesel, e a Petrobras reduziu no mesmo 2026 1,92 4,19
valor o prego as distribuidoras, anulando o impacto ao
consumidor. J& a retirada do beneficio de RS 0,44 por litro .o , 2025 -0,64 1,86
. : Combustiveis (veiculos)
da gasolina, prevista para a mesma semana, acabou 2026 144 3.97
adiada diante da forte alta do petréleo. O Brent (Europe ! !
Spot FOB) saltou 37,6% no periodo, de USS 70,46 em 30 de ] 2025 -0,51 2,01
junho para USS 96,95 em 31 de julho, refletindo o Gasolina 2026 137 491
agravamento das tensdes entre Estados Unidos e Ira. L D
2025 -1,68 1,49
Apesar do alivio mensal, o acumulado no ano segue Etanol
pressionado. O dleo diesel lidera com alta de 14,26%, 2026 -2,26 -6,15
seguido pelo dleo lubrificante (10,25%) e pela gasolina 2025 059 102
(4,91%). O etanol é o Unico insumo com queda no ano, de Oleo diesel ’ ’
6,15%. 2026 -1,22 14,26
2025 -0,14 -2,81
Gas veicular
2026 -0,08 0,17

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE.
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Volume de servicos fica estavel em junho e encerra o 1° semestre com alta acumulada de 2,1% em relagao a 2025. ‘
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Evolu¢do mensal do volume de servigos (PMS)

Variagcao no volume de servigos em maio e junho de 2026, Ndmero-indice — Janeiro de 2020 a junho de 2026
em relagdo ao més anterior (%) Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100)

Em junho de 2026, o volume de servicos no Brasil ficou
estavel em relagdo a maio (0,0%), segundo a Pesquisa
Mensal de Servigos (PMS) do IBGE. Ao fechar o primeiro
semestre, o setor acumula alta de 2,1% ante o mesmo
periodo de 2025. Contudo, a expansdo de apenas 0,1%
frente a dezembro confirma a perda de félego ao longo
dos meses, tendéncia ja indicada na edi¢do anterior do =
boletim da CNT.

140,00

2 1,8 130,00

O resultado de junho refletiu comportamentos distintos

entre as atividades. Servicos de Informagdo e 120.00 ,,..
Comunicagéao lideraram os ganhos mensais, com alta de '

1,8%, revertendo a estabilidade de maio. Em sentido
oposto, Outros Servicos emendaram o segundo més 03 03 110,00

117,9

seguido de queda (-22%), enquanto Servigos 0 O
Profissionais, = Administrativos e Complementares 0

A " : o [ | 100,00 «
perderam o folego do més anterior e recuaram 1,4%.
Servicos Prestados as Familias também devolveram parte 0 /
do avanc¢o de maio, com retragéo de 1,2%. 90,00

B -0,9
A atividade de Transportes, Servicos Auxiliares aos 1,2 T
Transportes e Correio teve queda mais branda, de 0,1%, -1,4 ’

apds o recuo de 0,9% em maio. O segmento fechou o
semestre com contragdo de 0,9% frente ao primeiro
semestre de 2025, na contramao do indice geral. Ainda 2,2
assim, o setor acumula avango de 17,9% em relagcdo ao

) . X . 60,00
nivel pré-pandemia, ante 19,8% do setor de servigos como -3 ’

PMS Servigos Servigos de Servigos Transportes,  Outros servigos
um tOdO. prestados as informagdo e profissionais, servigos
familias comunica¢do administrativos e auxiliares aos
complementares transportes e

W mai/26  jun/26 correio

-2 -1,8
70,00

jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21
set/21
jan/22

2 mai/22
U set/22
jan/23
mai/23
set/23
jan/24
mai/24
set/24
jan/25
mai/25
set/25
jan/26
mai/26

o

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE. Transporte
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Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)

Setor de transportes fecha 1° semestre em queda de 0,9%, impactado por forte recuo no modo aéreo. c‘ I r
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Evolugao mensal do volume de servigos (PMS) para segmentos do transporte, com ajuste sazonal.
+ 0 segmento de Transportes fechou junho de 2026 com

Ndmero-indice — Modos de transporte — Fev./2020 a jun./2026 Numero-indice — Cargas e passageiros — Jan./2020 a jun./2026
desempenho heterogéneo entre as modalidades, quadro Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 100) Série com ajuste sazonal (fev. 2020 = 700)
que ja preocupava desde o inicio do semestre. O
aquavidrio seguiu como destaque, com indice de 146,0 160,00 - TG
pontos (46,0% acima do patamar pré-pandemia), ’
enquanto o terrestre operou em 1203,4 e a armazenagem 5% A a_articng, ! -
em 108,0. J& o aéreo reduziu 6,7% no més e acumula ,'.’,,v“\'l\‘, yW\" - 140,0
queda de 27,5% frente a junho de 2025, levando seu indice - ,/ S ) LA
a 97,8 pontos, patamar mais baixo desde margo de 2024. 120,00 T L oo
¥ b
Por finalidade, o transporte de cargas seguiu resiliente, 100,00 v "',\,-’I aed
com recuo mensal de apenas 0,1% e indice de 136,1
pontos, ainda 36,1% acima da referéncia pré-pandemia. Ja

98,4

J L _J
\ 100,0
I 4

80,00 97,8

o de passageiros caiu 4,0% no més e 12,3% frente a junho
de 2025, levando seu indice a 98,4 pontos, patamar mais
baixo desde janeiro de 2025.

80,0
60,00

No fechamento do semestre, o terrestre foi o que 40,00 000
sustentou algum crescimento, com alta acumulada de
1,4% no ano, puxada pelo rodoviario de passageiros (2,6%) 20,00
e de cargas (1,5%). Ainda assim, isso ndo compensou as
quedas do aéreo (-11,3%) e dos passageiros em geral (- -

2,9%), que levaram Transportes a fechar o semestre em
queda de 0,9%.

40,0

20,0

jan-20
mai-20
set-20
jan-21
mai-21
set-21
jan-22
mai-22
set-22
jan-23
mai-23
set-23
jan-24
mai-24
set-24
jan-25
mai-25
set-25
jan-26
mai-26

0,0
= e = Terrestre

jan/20
mai/20
set/20
jan/21
mai/21
set/21
jan/22
mai/22
set/22
jan/23
mai/23
set/23
jan/24
mai/24
set/24
jan/25
mai/25
set/25
jan/26
mai/26

= == == Aquaviario

Aéreo

. - . Transporte de passageiros == Transporte de cargas
Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do IBGE. Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio P P g P 8
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Taxa de Cambio e Bolsa de Valores

Com saida de capital estrangeiro e juros altos, Ibovespa recua para 167 mil pontos em agosto. c‘ I r

Taxa de cambio — janeiro/2020 a agosto/2026 Ibovespa — janeiro/2020 a agosto/2026
« O ddlar fechou julho de 2026 a RS 5,08, queda de 1,9%

frente aos R$ 5,18 de junho, apés minima de R$ 5,06 em Taxa de cdmbio — média — compra e venda (RS/USS) Indiice Ibovespa (pontos)
22 de julho. Na primeira quinzena de agosto, a tendéncia

se inverteu e a moeda voltou a RS 5,19, avanco de 2,17%, R$6,50 250.000

em cenario externo ainda instavel, com o conflito entre

Estados Unidos e Ira sem solugdo e as negociagdes no

Estreito de Ormuz ainda em curso. R$6,00
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Transporte

200.000
O Ibovespa seguiu trajetéria distinta, fechando julho aos
177.999 pontos, alta de 3,47% sobre os 172.024 pontos de
junho. Depois, recuou a 167.101 pontos em 13 de agosto, ~ ) |
queda de 6,12% frente a julho, nivel 159% abaixo do Ml RN ¥ ’ 150.000
recorde historico de 198.657 pontos, de 14 de abril. Uma ll ) R$ 5,19 -

das explicacdes estd no fluxo de capital estrangeiro na B3, R$5,00 ‘ ,

que entrou com forga no inicio do ano e sustentou a alta 167.101
até o pico, mas se inverteu a partir de maio, com saidas 100.000

praticamente continuas desde entao. R$4,50

RS5,50

Essa saida reflete, sobretudo, os juros domésticos ainda

elevados, em 14,00% ao ano mesmo apds 0s cortes R$4.00
recentes, que tornam a renda fixa mais atrativa que o risco
das acOes. Some-se a proximidade das eleicbes de
outubro, que eleva a volatilidade, além do crescimento
mais fraco da atividade econémica e da deterioragdo do
crédito, fatores que corroem a atratividade da bolsa
brasileira.

50.000

o

RS$3,50

02/01/2020
02/05/2020
02/09/2020
02/01/2021
02/05/2021
02/09/2021
02/01/2022
02/05/2022
02/09/2022
02/01/2023
02/05/2023
02/09/2023
02/01/2024
02/05/2024
02/09/2024
02/01/2025
02/05/2025
02/09/2025
02/01/2026
02/05/2026
13/08/2026
02/01/2020
24/03/2020
16/06/2020
02/09/2020
24/11/2020
19/02/2021
12/05/2021
02/08/2021
21/10/2021
13/01/2022
23/03/2022
13/06/2022
31/08/2022
23/11/2022
10/02/2023
08/05/2023
26/07/2023
16/10/2023
09/01/2024
01/04/2024
17/06/2024
03/09/2024
21/11/2024
13/02/2025
08/05/2025
28/07/2025
14/10/2025
07/01/2026
30/03/2026
22/06/2026
13/08/2026
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o
Q
0
o
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°
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Q

indice de agdes - Ibovespa

Fonte: Elaboragdo CNT, com dados do Banco Central do Brasil.
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